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Maloja Investmelnt SICAV a.s.

MimoiSdn6 f ietnf z5vErka (nekonsolidovan6)

ZprAva sta

din nosti in
majetku

tutd rn ih o o p ate ls k6

vestidniho ao jeho

drrunosr FoNDU v osoosi oD 1.8.2otLG Do 31.10.2016

Ve vfSe uvedeln6m obdobi byly emitovdny investiEni akcie v hodnot6 28 000 tis. Kd.

xospoonRerui ronou

Mimoiiidn5 ildetni z6v6rka sestavend za obdobi od 1. 8. 2016 do 31. 10. 2016 (,,di6le jen Iietni obdobi") a Piiloha ilietni
zdv6rky, kterr5 jsou nedilnou soud6sti t6to V'irotni zprdvy byly sestaveny na z6klad6 ridetnictvi s cilerm srozumitelnE
poddvat v6rnri a poctivri obraz piedmirtu rj6etnictvi a finandni situace UEetni jednotky tak, aby na jejim z5kladd byli jeji

uiivatel6 schopni iinit ekonomickd rozhodnuti.

STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vyk6zal v rozvaze k 31. 10.20L6 aktiva v celkov6 vriSi 29 689 tis. K6, ta jsou tvoiena pouze vkliady na barrkovnich

fdtech.

PASIVA

Celkovii pasiva Fondu ve vf5i 29 689 tis. KE jsou tvoiena zejm6na vlastnim kapitdlem Fondu ve v'fSi 29 658 tis. Kd. Zdkladni

kapit5l je ve vfii 2 00Ct tis. Kd a ostatni krapitdlove fondy jsou v hodnot6 28 000 tis. Kd.

Wnuo pno oeBiosoosi

Spole6nost pl6nuje filzi s t6mito spoleinostmi:

Aredl Kbely, o.s., Hv6zdova t7t6/2b, Praha 4

teo:zssotooz

Gala Property, s.r.o., nivdzdova t7t6/2b, Prilha 4

teo: 0323426G
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Mimoiiidnd rlietni z6v6rka l[nekonsolidovand)

Statutdrni ieditel je statut6rnim orgdnem Fondu, kter6mu piisluSi obchodni vedeni Fondu, a kterryi zastupuje Fond.

Statut5rni ieditel se iidi z6sadami a p<lkyny schv5lenrimi valnou hromadou, poklrd jsou v souladu s priivnimi piedpisy,

stanovami a statutem Fondu. Statut6rrri ieditel disponuje oprdvn6nim k vlikonu sv6 iinnosti v podobd rozhodnuti eesk6

ndrodnI banky o povoleni k vri konu dinnosti investiini spoletnosti. Zmocn6nec statut6rniho ieditele dispronuje piedchozim

souhlasem eeske n6rodni banky k vlikorru svd funkce.

SPRAVNi RADA

Piedseda sprdvni rady:

dlen spr6vni rady:

dlen sprdvni rady:

ALOIS LANEGGER

narozen:10.12. 1956

ALAN GUTL

narozen: 13.5. 1967

JIR[IIRUNCL

narozena: 23. tL. L967

(od 1. srpna 2016)

(od 1. srpna 2016)

(od 1. srpna 2016)

SprSvnf rada dohliZi na i6dnf vlkon iinnosti Fondu, jakoi i provddi dal5i dinnosti starroven6 obecn6 zidvaznfmi prirvnimi

piedpisy. Do p0sobnosti sprdvni rady nSleZi jak6koliv v6c tri kajici se Fondu, ledaie ji zdkon sv6iuje do pfisobnosti valn6

hromady, nebro ledaier ji z6kon nebo stanovy v souladu se zdkonem sv6iuji do pisobnosti statut6rnih<l ieditele ii jin6ho

orgdnu Fondu. Sprdvni rada se skl5d5 zer tii ilen[r, volenfch valnou hromadou.

2. tiorue o ZMENAcH sKUTEeNosri zRplsoveruYcn oo oBcHoDNiHo RlEJsrniKU, KE KTER'iiM DoSLo BEHEM

udrrrufno oBDoBi

V fdetnfm obdobi od 1.8.2016 do 31.10,2016 nedo5lo ke zmErndm zapisovanVm do obchodniho reistiiku

3. 0orue o rNVEsne Ni spoLEe Nosn, KTERA v Uderruiru oBDoBf oBHospoDAnovArA FoND

V Udetrrim obdobi obhospodaiovala a administrovala Fond tato investidni sooleinost:

AM ISTA investiini spolef nost. a.s.

reo 2743755t|
Sidlo: Pobieiri 620/3, Praha 8, PSe 186 0O

Investii:ni spoleinost vykon6vd svou dinnost investiini spoleinosti na ziiklad6 rozhodnuti eesk6 rrirodni banky i.j,
4X/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jei nabylo pr6vni moci dne 20. 9. 2006.

lnvestir":ni spolednost se na zdkladd ust. 5 542 odst. 3 z6kona i. 240/20L3 Sb., o investiinfch spoleinostech a investidnich
fondech (ddler tak6 jen ,,Zdkon") povaiuje za investi6ni spolednost, kterd je opr6vn6na piesdhnout rozhodnri lirnit, a je

oprdvnEna k obhosprrdaiov6n( investiinich fondfr nebo zahrani6nfch investidnich fondfr, a to fond0 kvalifikovanfch
investor0 (s vfjimkou kvalifikovanlich fond0 rizikov6ho kapitdlu a kvalifikovienfch fondfi socidlrriho pod nikiini) a

zahranidnich investidrrlch fondfr srovnatelnfch s fondem kvalifikovanrich investor0 (s vVjimkou kvalifikovanfch fond0
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Mimoiiidn6 0tetni zdvErka (nekonsolidovan6)

7. tioR.lr o upurAcn pnecovnrfr0 A vEDouclcH osoB vypt AcENfcH oBHospoDAFovnrrlrru FoNDt! JEHo

PRACOVN1KIJM NEBO VEDOUC1M OSOBAM

AMISTA investiEni spolednost, a.s., kteril je obhospodaiovatelem Fondu, uvddi v piedepsan6m ilen6ni piehled o mzddch,

Iplatdch a obdobnfch piijmech svrich pracovnik0 a vedoucich osob ve sv6 vrirodni zprlvlza rok 2015. Participace Fondu

na tEcfrto ilpliat6ch je zahrnuta v 0plat6 investiini spoleinosti za poskytovdni sluZeb obhospodaiovdnf Fondu.

Fond nevyplatil v 0detnim obdobi obhospodaiovateli Z5dn6 odm6ny za zhodnoceni kapitdlu.

8. Uorue o upurAcn pRAcovNiKO A vEDoucicH osoB vypLccENVcH ouHospoDARovaremnn FoNDU JEHo

PRACOVNiKOM NEBO VEDOUC1M OSOBAM s PoDSTATNYM VLIVEM NA RIZIKoW PRoFIL FoNDU

Zddn6 takov6 odm6ny nebyly obhospoclaiovatelem v (ietnim obdobi vyplaceny.

9. INFORMACE O AKTIVITACH V OBIASTI WZTUTUU A VWOJE

Fond nevyvljel v ri6etnim obdobf i5dn6 aktivity v t6to oblasti

10. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHCIZ HODNOTA PiESAHUJE 1I.% HODNOW MAJETKU FONDI',

Majetek fondu je tvofen pouze vkladem na bankovnim [ttu v hodnot6 29 689 088N:i.

11.. INFORMACE O AKTIVITACH V OELASTI OCHRANY ZIVOrruiIo PRosTAEDiA PRACOVNE PRAVNIcH VzTAzi,cH

Fond vzhledem ke sv6mu piedm6tu podnik6ni neieii probl6my ochrany iivotniho p,rostfedi a v ddetnim oLrdobi nevy,uijel
Z6dn6 aktivity v t6to oblasti.

V Udetnim obdobi nebyl ve Fondu zam6stniin Zddn,i zamEstnanec,

12. INFORMACE O POBOCCC NESO JINE EASTI OBCHODNiH ZRVOOI.I V ZAHIRANIEi

Fond nemd Zirdnou pobofku ii iinou ddst obchodniho zdvodu v zahranidi.

13. INFORMACE O PODSTATNVCH ZMENACH STATUTU FONDU

V prib6hu (detn[ho obdobi nedoSlo k Zddn'im podstatnfm zm6n6m statutu Fondu.

14. INFORMACE O SKUTEENOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Dne 1.11-.2016 byl forrd piijat k obchodov6ni na evropsk6m regulovan6m trhu. Dne 29, !1.2016 byla uzaviena Smlouva o

riv6ru za ridelem poskytnuti riv6ru spol. Kornerin6 industri6lni park Kbely a.s., le: 047 0I984, do maximiilni celkov6 vriSe

27,000.000,- K6.

Dne 31.1-0.2015 doSlo ke zm6nE zakladatelsk6 struktury. Od 31.10.2016 vlastni' zakladatelsk6 akcie fondu spol. Peit6

Property, s.r.,o., le: 05374 740, HvdzdovaITtS/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, pied tlmto datem vlastnila zakladatelske akcie

spol. Komerin6 industri6lnipark Kbely a.s., le: 047 OL 984, LihovarsklT060/12, Libr:h, 190 00 Praha 9



Maloja Investment SICAV a.s.
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pf,llona C. r

Udet n( z6v,6rka
Udetnl jednotka:

Maloja Investment SICAV a.s.

Sidlo: HvEzdova t7 t6 | 21,

140 00 Praha 4
tdo: osz sg z9z
OkamZik sestaveni dCetni zdv6rkyt 1O.O7.ZjU

ROZVAHA
k 31. 10. 2015

(tis. Kd)

OznaE. AKTIVA 31.10.2016

Brutto Korekce Netto
1 Pokladnirhotovost, vklady u centrdln(ch bank

, Stdtni bezkup6nov6 dluhopisy a ostatni cenn6 papiry piijiman6
- centrdlni bankou k refinancovdni
2a vydan6 vliidnimi institucemi
2b ostatni

3 Pohleddyky za bankami, za druistevnimi zdloZnami

3a splatnd na poiiidiini 29 589 29 689

3b ostatnI pohled6vky

4 Pohled6vky za nebankovnimi subjekty
4a splatn6 na po25d6ni

4b ostatni pohleddvky

5 Dluhov6;cenn6 papiry

5a vydan6 vliidnimi institucemi

5b ostatnich subjekt0

6 Akcie, podilovd listy a ostatni podily

7 tjdasti s podstatn'im vlivem

7a v bankiich

7b v ostatnich subjektech

8 Udasti s rozhodujicim vlivem

8a v bankdch

8b v ostatnich subjektech

9 Dlouhodgb'i nehmotn,i majetek
9a ziizovaci v,idaje

9b goodwill

9c ostatni
10 Dlouhodob'i hmotn,i majetek
10a pozemky a budovy pro provoznidinnost

10b ostatni
tl Ostatni aktiva

t2 Pohleddyky z upsan6ho zdklad. kapitdlu
13 Nriklady a piijmy pfGtich obdobi

AKTIVACELKEM 29 589 O 29 689
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PoDRozvAHovE por.oZxv

Podrozvahov6 raktiva

Poskytnut6 piisliby a zdruky

Poskytnut6 zdstavy

Pohleddvky ze spotouich operaci

Pohlediivky z pevn'ich terminovli,ch operaci

Pohled6vky z opci

Odepsan€ pohled6vky

Hodnoty piedand do rischovy, do sprdvy a k uloieni
Hodnoty piedand k obhospodaiovdni

Podrozvahov6 pasiva

Piijat6 piisliby a zdruky

Piijatd zdstavy a zajiSt€ni

Zinazky ze spotovrich operaci

Zfvazky z pevn'ich terminovli'ch operaci

Z1vazky z opc(

Hodnoty plevzat6 do 0schovy, do sprdvy a k uloieni
Hodnoty pievzat6 k obhospodaiovdni

31;10.2016

U

0

0

0

0

0

0

28 000

9
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T2

13

L4

15

0

0

0

0

0

0

0
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18

19

20

2L

22

26

24
rl.,t! *r *!

poloiek

Podil na ziscich nebo ztrdtdch ildasti s rozhodujicim nebo
podstatnrim vlivem
Zisk nebo zvlta za {Eetni obdobi z bEin€ dinnosti pled zdandnim

Mezitimni v'inoSy

Mezitimni ndklady

Zisk nebo ztr1ta za dietni obdobi z mezitimni dinnosti pied zdandnim

Dafi z piijmfr 
i

Zisk nebo zteld za 0detni obdobf po zdandn[

Vfsledek hospodaieni pied zdan€nim

00
00
00
00
00
00
00
00
0 28 000

00
00
00
0 28 000

0

-342

0

0

0

0

-342

-342

0r 2 000

00
00
00

-342 -342

00
00
00
0 28 000

00
00
00

-342 29 658

PREHLED O ZMENACH VLASTNiHo KAPITALU

k 31.10.2016
(tis. Kd)

Tis. KE ,

ztstatek k 1. 8. 2016

ZmEny Udetnich metod
Opravy zdsadnich chyb

Kurzov6 rozdily a ocefiovacf rozdily nezahrnut€ do HV

dist'; ziskTztrdta za ildetni obdobi
Podily na zisku

Pievody do fondi
Pouiiti fondfi
Emise akcii

Sniieni ziikladniho kapit6lu
Ndkupy vlastnich akcii

Ostatni zmdny

Zristatek 31.10. 2016

Z6kladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapit6l. Ocefiov. Ziski Celkem

kapitSl akcie 6iio fondy . fqndy rozdfly (ztr6ta)

2 000

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

2 000

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
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2. Z6sadni'fietnipostupypouiivan6spoleinosti

Mimoiiidnd (detni zdv6rka byla piipravena na z6kladd Udetnictvi veden6ho v souladru se zdkonem

i.563/L991' Sb., o ridetnictvi, ve zndnipozdEjiich ptedpis0 a ptislu5n'irni naiizenimi a vyhl6Skami plaltn,imi

v eesk6 republice. Ziivdrka byla zpracovdna na principech nepietriit6ho trvdniridetnijerJnotky, dasov6ho
rozli5eni ndkladi a vri nosri.

Tato mimoiddnd ildetnizdvdrka je piipravend v souladu s vyhldikou i,5At/2002 Sb., kterou se provdddji

nEkterd ustanoveni z6kona d. 563/1991 Sb., o ridetnictvi, ve zndni pozd6j5ich piedpisri, pro iidetnf
jednotky, kter6 jsou bankami a jin'f mifinandnfmi institucemi ze dne 6. listopadu 2O02,ve znEni pozdr-Ej5fch

piedpis0, kterou se stanovi uspoidddni a obsahov6 vymezenl poloZek 0detni z5vdrrky a rozsah 0daj0 ke

zveiejnlxni pro banky a n6kter6 finandni instituce,

Fond je opriSvndn investovat v souladu s vymezen[m tzv. zdkladniho inv,estidniho I'ondu

dle 5 17b z6kona o danich z piijm0 zejm6na do ridasti v kapit6lovlich obchrcdniclr spolednostech,
pr:hledi{vek na vfplatu pen6Znich prostiedkri z fdtu a (v6r0 a zdpfijdek poskytnurtyich Fondem,

a dopliikov'ich aktiv tvoien'ich standardnimi n6stroji kapitSlov'ich a finandnich trhfi. Fond investuje

v souladu s vymezen[m tzv, zdkladniho investidnfho fondu dle 5 17b zdkrona o danich z pifjmir.

Divodem sestaveni mimoiddn6 ildetni zdvdrky je pliinovdna vnitrostdtn( flze forrnc,u slouden( se

zanikajicimi spolednostmi Gala Property, s.r,o., ld O32 34266 se sidlem Hv6zdova 1-',11,6/2b, l,lusle,

140 00 Praha 4 zapsand v obchodnim rejstiiku veden6m M6stsk'im soudem v Praze, oddil C, vloZka 2t18377

a Aredl Kbely a.s. le: 255 (11,067 se sidlem HvEzdova I7L6/2b, Nusle, L40 00 Fraha 4 zapsand

v obchodnim rejstiiku veden6m Mdstsk,im soudem v Praze, oddil I], vloZka 4885 s rozhodnrinr dnem

1..11..20L6.

Mimoizldnii ildetni z6vErka je z d0vodu fdze sestavend ke dni piedchdze.iicimu roz:hodn6nru dni, a to od

d;ata vzniku fondu 1.8.2016 do 31.10.2016.
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V piipadd veiejn6 obchodovan'ich dluhov,ich cennlich papir0 a majetkovlich cenn'ich papir0 jsou redln6

hodnoty rovny cendm dosaienlim na veiejn6m trhu zemi OECD, pokud jsou zdrovefi spln6ny poZadavky na

likviditu cen nlich pa pirfi .

Nenl-li moin6 stanovit reSlnou hodnotou jako trZnicenu {napi, spolednost neprok6ie, iezatrini cenu je moin6
cenn'i papir prodat), redlnd hodnota se stanovijako upraven5 hodnota cenrr6ho papiru.

Upraven6 hodnota cenn6ho papiru se rovnd miie ddasti na vlastnfm kapit6lu spolednosti, pokud se .iednd
o akcie, miierildastina vlastnfm kapit6lu podilov6ho Fondu, pokud se jedn6 o podilov6listy a sroudasn6 hodnotd
cenn6ho papiru, pollud se jednd o dluhov6 cenn6 papiry,

K dluhov'im cennynt papirrim drZeniim do splatnosti se tvoii opravn6 poloZky. Opravn6 poloZky k t6mto
cenn'yim pallfrrim jsou tvoieny vd6stce, kte16 odrdii pouze zm6nu rizikovosti emitenter, nikoliv zm6ny

bezrizikov,ich f roko'uVch sazeb, a to podle jednotlivri ch cenn,ich papir0.

Finantni derivdty a zajiSdovdni

Finandni deriv6ty, vdetn6 mdnovlich obchodri, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v poiizovacf celn6 a

niisledn6 ocefiovdny re6lnou hodnotou, piidemZ zisky a ztrlty ze zmEny re5ln'ich hodnot jsou zach'yceny
v rozvaze v poloZce ocefiovacirozdily, pokud se jednd o zajiSt'ovacideriv6t, a ve vrikazu zisku a ztrdty v poloice
zisky a ztr6ty z finandnfch operaci, pokud se jednd o spekulativniderivdt.

Re6ln6 hodnoty jsou odvozeny z model0 diskontovan'ich pen6Znfch tokri nebo model0 pro, ocefiovdni opci,
kte16 vychdzejf pouz:e z dostupn'ich trZnich ridajri. Oceriovacimodely zohlediujibdZn6 trZnipodrninky exir;tujic(
k datu ocenHni, kter6 nemusiodrdZet situaci na trhu pied nebo po tomto drri. K rozvahov6mu dnri vedeni Fondu
tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvdtnim zp0sobem zohlediiuji aktudlni llrZni podmfnky vEetn6
relativni likvidity trhu a riv6rov6ho rozpEti.

V rozvaze jsou viechny derivdty vykazov6ny spolu s ostatnimi spotovrimi operacemi v poloZce ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich re6lnd hodnota pr,o Fond negativni,
V podrozvaze jsou s;rotov6 a pevn6 terminov6 operace vyk6zdny zvl55t.

Ocefiovaci rozdily finandnich derivdt0 k obchodovdni jsou souddsti ro;tvahy, spekulativni ridetnictvi neni
vyuZiviSno.

C. Majetek jako investiini piileZitost

Majetek jako investiini piileiitost jsou piedev5im nemovitosti drZen6 spolednosti s cilern dlouhodob6ho
kapitSlov6ho zhod noceni.

Prvotni ocenEni investice je na zdkladd poiizovacich n5klad0 vdetn6 transakdnich ndklad0, Pro ocendni ll datu
(rietnizdv6rky je zvolena metoda stanovenI redln6 hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykriz6na v re5ln6 hodnot6
platn6 k rozvahov6mu dni a veiker6 zm6ny redln6 hodnoty v dob6 mezi jednotlivrimi rozvahami jsou

vykazcrvdny.flako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitdlu.
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Majetkovou ddastf s rozhodujicfm vlivem je investice v dceiin6 spolednosti, kdy Fond piimo nebo nepiimo
vlastni vfce nei 50 % hlasovacich pr6v nebo je schopna vykondvat nad spoleinosti kontrolu jin'im zp0sobem,
Majetkov6 ildasti ve spolednostech s rozhodujfcim vlivem jsou ocen6ny re6lnou hodnotou. Ocendnf je
provdd6no ve smyslu zdkona o investidnich spolednostech a investidnfch fondech, ve zn6nipozdiij5ich piedpis0,
a tfm vyhovuje poieti ceny obvykl6. Za cenu obvyklou lze povaZovat cenu trini, tak jak je definovdna
meziniirodnimi oceitovacimistandardy.Trini hodnota je odhadem finandnidiistky a je defino,vdrna v souladu s

Evropsk'im sdruZenlm odhadcri TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezindrodnim oceriovacfm
standardem, kteni zpracoval mezindrodni v,ibor pro standardy ocerio',16ni IVSC (lnternertional Valuration
Standards Committee) jako ,,odhadovan6 d6stka, za kterou by m6ly byit rnajetky k datu ocendni smdn,6ny v
transakci bez osobnich vliv0 mezi dobrovoln6 kupujfcim a dobrovolnE prod6vajicim po pati'idrr6m pr0zkumu
trhu, na ndnrZ (dastrrfci jednaji informovan6, rozv62nd a bez ndtlaku".

Pro stanoverni hodnoty majetkov6 ildasti ve spolednostech s rozhodujicim vlivem [e pouZita kombinace
niisledujicich elementdrnich ocefiovacich metod a piistup0:

. Metodv vyrrosov6

. Metody porovn6ni

. Metody zji(tEnf vdcn6 hodnoty - majetkov6

. Metody ildetnf hodnoty

. Metody likvidadni

. Aplikace metod (porovn6nI ndkolika oceiovacich metod).

D, Ostatni aktiva

Pohleddvky vytvoien6 Fondem se vykazuji v redln6 hodnot6, kterd spodiV6 v nomindln( hodrrot6 sniZen6 o
opravnou poloZku. Zdklad pro stanoveni redln6 hodnoty pohleddvek z: obchodnfho styku, kter6 jsou po

splatnosti

a) ne d6le neZ 90 dni, se snili o L0 %,

b) ne d6le neZ 180 dni, se snili o 3O %,

c) ne d6le nei 360 dni, se sniii o 66%,
d) d6le neZ 3i60 dnf, se sniii o I0O %.

Ziiklad pro stanoveni redln6 hodnoty pohled6vek za dluZnikem se sniii o LOl%,jestli2e proti dluZnfkovi bylo
zahdjeno insolvendni iizenf, kter6 dosud neskondilo, nebo soud zamftl insrtlvendni ndvrh pro nedostatelrljeho
majetku, anebo byla vyddna obdobn6 rozhodnuti podle zahranidniho prdva.

E, Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky urEen6 k investov6nijsou pii vzniku oceiovdny redlnou hodnotou navriSenou o transakdni ndklady.
NdslednE se ocefiujiv zristatkov6 hodnot6 s pouZitfm metody efektivni f rol:ov6 miry. Jestliie erxistuje objektivni
d0kaz o tom, ie doSlo ke ztrdt6 ze sniZeni hodnoty pohled6vky, zohledni se tato ztrdta f'ormou ltvorby opravn6
poloZky k pochybntim a nedobytntim d6stkdm. Nedobytn6 pohlediivky jsou odepisovdny ai po uko,ndeni
konkurzniho ifzenidluZnika. U krdtkodobyich pohled5vek se jejich reiiln6 hodnota bliZi hodnotdr riietn(.

Metoda efektivni rlrokov6 miry je metoda v'ipodtu z&statkov6 hodnoty finandniho aktiva, resp. pasiva, a

alokace rlrokov6ho vfnosu, resp. n6kladu, za dan6 obdobi. Efektivnirjrokovd mira je f roliov5 rnira, kterd piesnE
diskontuje odhadovan6 budouci pendZnf piijmy/vVdaje (vdetn6 viech piijat,ich nebo uhrazenyich poplatk0,
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H. Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravddpodobn6 pln6nis nejist'im dasov'im rozvrhem a v'iSi. Rezerva se tv,oiiiv pifpad6, pro
kteni plati niisled ujfci krit6ria :

- existuje povinnost (prdvni nebo v6cn6) plnit, kterd je v'isledkem minul'ich udiilosti,
- je pravdEpodobn6, Ze pln6ni nastane a vyi6dir si odliv prostiedk0 piedstavujicir:h ekononnick'i

prospdch, piiiemi
pravd6podobn6 znamend pravd6podobnost vy55f neZ 50%,

- je moZn6 prov6st piimdien6 spolehliv'i odhad pln6ni,

L SpiiznEn6 strany

Fond definoval sv6 spiizn6n6 strany v souladu s IAS 24 Zveiejn6nispiizn6nlich stran n6slerdovn,S:

Strana je spiizndnd s; ridetnijednotkou pFi spln6ni ndsledujfcich podminek:

a) strana
i) ovl6d6 ildetnijednotku, je ovldddna riietnijednotkou nebo je pod spoledn'im ovldd6nim s rjietni
jednotkou (jde o mateisk6 podniky, dceiin6 podniky a sestersk6 podniky);
ii) m5 podil v (detnijednotce, kteryi ji poskytuje vyiznamnli vliv; nebo
iii) spoluovldd5 takovouto ridetni jed notku;

b) strana je piidruien'i m podnikem ridetnl jednotky;
c) strana je spolednti m podnikem, ve kter6m je (detnijednotka spoluvlastnikem;
d)strana je dlenem klidov6ho managementu (detnijednotky nebo jejiho mateisk6tro podniku;
e) strana je blizk,im dlenem rodiny jednotlivce, kteni patii pod pismerro a) nebo d);
f) strana je idetnijednotkou, kterd je ovl6ddna, spoluovldddna nebo md na ni podstatn'i vliv piimo nebo

neoifmo
jakVkoliv jednotlivec patiici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatn6 hlasovacl prdvo v dan6 stnan6 md piimo
nebo rrepiirro ta kovlto jednotlivec.

Transakce nrezi spiizn6nfmi stranami je pievod zdroj0, sluZeb nebo zdvazk0 mezi spifznEnlimri stranami bez
ohledu na tor, zda je ridtovdna cena.

J. Poloiky z jin6ho riEetniho obdobi a zmdny riEetnich metod

Opravy z6sadnich chyb n6klad0 a v'fnos0 minulfch ridetnich obdobi a :zm6ny ddetnich metod se vykazuji
v rozvaze v poloZce ,,Nerozd6len'i zisk nebo neuhrazend ztrlta z piedchozich obdobi''', Nev'riznamn6 opravy
vfnos[i a ndkladrj mrinulfch ridetnich obdobijsou ridtoviiny jako vfnosy nebo n6klady ve vykazu zisku a:ztrdty
v bdZn6m ridetn[m obdobi.
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zabezpedeno, Ze jsou sledovdna a vhodn6 oietiena rizika nejm6nd lr oblastech rizik kclncentrace, rizika
nedostatedn6 likvidity, rizik protistran, trZnlch a operadnfch rizik.

Pro posouzeni soudasn6 a budoucifinandni situace podniku maji z u'ueden'ich kategorii'nejv6tiivlznam
trini rizika, Trirri riziko vypl,ivd z vlivu zmdny v,ivoje celkov6ho trhu nar ceny a hodnoty jednotlivrich rjruh0
majetku Fondu. Tento vrivoj zdvisi na zmEn6ch makroekonomick6 situace a je dc, znadn6 miry
nepiedvidateln'i. V,iznam tohoto rizika se ddle zvyiuje tim, ie Fond je fondem kv;llifikovanlich investor0
zamdienfm v souladu se svlim investidnim cilem, uvedenlim ve statutu Fondu, na spercifickou oblast
investic a tedy dochdzi ik zvliSeni rizika koncentrace. Za t6to situace mohou:;elhat tnadidni modely
rroderrriho iizeni trZniho rizika portfolia smdiujici k maximalizaci vynosu pii minimaliziaci rizika. Tyto
nrodely piedpokl6daji minimalizaci rizika zejm6na diverzifikaci portlFolia, jejii miira je viiak v portfoliu
Fondu, s ohledem na uveden6 zamEieni na dzkou investidni oblast, nutn6 menif. I kdyZ ,ye sledovan6m

obdobi nedo5lo k v,iznamn,im dopad0m expozice Fondu v06i trinimu riziku do jeho finernilnisituace je, s

ohledem na uveden6, nutno zdfiraznit, Ze historickd vfkonnost nenI zdrukou a dostatednlim mdi(tkem
v,ikonnosti budouci.

Riziko nedostatedn6 likvidity je iizeno prostiednictvim sledovdnivzdjemn6 vyvdZenosti objemu likvidnich
aktiv ve vztahu k velikostem a dasovfm struktu16m z6vazkl a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterrikoli
okamZik schopen plnit vSechny svoje aktu6lni a piedvidateln6 zSvazky.

Riziko protistran je o5etieno vymezenlm povolen'ich protistran pro obchody s finandnfmi instrumernty a

standardnimi mechanismy zajiSt'ujicimi bezrizikov6 vypoi6d6ni obchodu v ostatnich pifpadech,

9" V'iznanrn6 udilosti po datu riietni z6vErky

Ke dni l.listopadu 2016 dojde k vnitrostdtni f0zi formou slouieni n6stupnick6 spolednostf tl4aloja
lnvestment SIC,AV a.s., leo: 052 59 797, se sidlem Praha 4, Hv6zdova 1716/2b, PSe 140 00, obchodnf
spolednost zapsan6 v obchodnim rejstiiku veden6m Mdstsk,im soudem v Praze prod sp. zn. B 2t746 se

zanikajicimi spolednostmi Gala Property, s.r.o., le 032 34 266 se sidlem HvEz:dova 1,716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4 zapsand v obchodnim rejstiiku veden6m M6stsk'im soudern v Praze, oddil C, vloZka 2tL83l7
a Are6l Kbely a.s. le: 255 01 057 se sidlem Hv6zdova L71,6/2b, Nusle, 140 O0 Praha 4 zapsan6

v obchodnim rejstiiku veden6m Mdstskym soudem v Praze, oddil B, vloika 4885.

Dne 29. I1,. 20L6 byla uzaviena Smlouva o 0vdru za tidelem poskytnuti rivdru spol, Kom,erdnd industri6lni
park Kbely a.s., le: O4l 01.984, do maximdlni celkov6 v'i5e 27,000.000,- Kd,

10
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pRiloHe i. z

Zpr{va o vzta zich

1. Uvoo

Zprlva ovztazich mezi ovlddajicia ovlSdanou osobou a ovztazich mezi ovlddanou osobou a ostatn[mi osobami ovlddanrimi
stejnou ovlddajici osobou za obdobf od 1.8.2016 do 31. 10.2016 (d5le jen,,ilietni obdobi") dle ust, 5 82 zdkona i.
90/2Ot2 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA vzran0 MEzt pRopoJENYMt osoBAMl

Ovl6dand osoba

MALOJA Investment $ICAV, a.s.
se sidlerm: Hv6zdova I7t5/2b, Praha 4- Nusle
reo: 0s259797
zapsanS v obchodnim rejstiiku: spis. zn. 82I746 vedend u Mdstsk6ho soudu v Praze

Ovl6dajici osoba do 30.10.2016

Komerind industriilni park Kbely, a.s.
se sidlem: Lihovarskd ',L060/I2, Praha 9- Libei
reo: 04701984
zapsand v obchodnim rejstiiku: spis. zn. 827278 veden6 u M6stsk6ho soudu v Praze
zpflsob ovlddiSn[: piimo prostiednictvim 100% zakladatelskfch akcii

Ovl6dajici osoba od 31.10.2016

Peit6 Froperty, s.r.o.
ser sidlem: Hv6zdova !716/2b, Praha 4- Nusle
t(o:osztryqo
zapsand v obchodnim rejstiiku: spis. zn. C26I6L4 veden6 u M6stsk6ho soudu v Praze
zp0sob ovl5d6ni: piimo prostiednictvim 100% zakladatelskfch akcii

Raiffeisen - Leasing, s.r.o.
ser sidlem: Hvdzdova t7t6/2b, Praha 4- Nusle
taoi os3747o
zapsand v obchodnlm rejstiiku: spis. zn. C26!6!4 vedend u M6stsk6ho soudu v Praze
zpisob ovlddiini: nepiimo, prostiednictvim ovl6d6nispoleinosti Peit6 Property, s.r,,o.

t2
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8. ZHODNOCEN1WIOO A NEWHOD ZE VZTAHO MEZI PROPOJENVMI OSOI}AMI

Ovl5dand osoba nem6 Zddn6 vfhody ani nevfhody, kter6 by vypl'ivaly z vyiSe uvedenfch vztaht mezi propojenfmi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnfch podminek jako s jinri mi osobami, pro iSdnou stranu neznamenaji
neoprdvnEnou vtihodu ti nevrihodu a pro ovlddanou osobu z t6chto vztah0 neplynou Z6dn5 rizika.

9. PROHLASENf

Statutiirni o196n Fondu prohlaSuje, Ze Udaje uveden6 v t6to zprdvE jsou ripln6, pr0llazn6 a sprdvn6.

V BrnE dne 10.ledna 2017

Ma

ng.

SICAV a.s.

AMISTA investifni spoleinost, a. s,, statutdrni ieditel
anouSek, pov6ien'i zmocnEnec
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